
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1 หมื่นล้าน
บาทและไถ่ถอนภายใน 12 ปีของ บริษัท บีซีพีจี จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” โดยบริษัทจะนำ
เงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปใชล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ ๆ และใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียน ท้ังน้ี อันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัท ท่ีอยู่ท่ี
ระดับ “A” ยังคงอยู่ภายใต้ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Standalone Credit Profile – SACP) ยังคงอยู่ ท่ี ระดับ 
“bbb+” โดยอันดับเครดิตองค์กรท่ีระดับ “A” ซ่ึงสูงกว่าอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอยู่ 2 
ขั้นน้ันสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีเห็นว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ บริษัท 
บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BCP) (อันดับเครดิตท่ีระดับ “A” แนวโน้มเครดิตพินิจ 
“Negative”) 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงรายได้ท่ีแน่นอนและสินทรัพย์โรงไฟฟ้าของบริษัทท่ีมี
การกระจายตัวเป็นอย่างดี อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งดังกล่าวถูกลดทอนโดยความเสี่ยงใน
การบริหารงานโครงการที่อยู่ระหว่างการพัฒนาให้บรรลุเป้าหมาย (Execution Risk) และระดับ
ภาระหน้ีของบริษัทท่ีคาดว่าจะสูงขึ้นเพื่อสนับสนุนกลยุทธ์การเติบโตของบริษัท 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2566 บริษัทมีรายได้ 1.1 พันล้านบาท ลดลง 9% จาก 1.2 พันล้าน
บาทจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักมาจากการหมดอายุของค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม 
(Adder) ของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยและการหยุดผลิตไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าพลังน้ำในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) เพื่อเตรียมจำหน่าย
ไฟฟ้าไปยังการไฟฟ้าแห่งสาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม (Vietnam Electricity – EVN) 
อย่างไรก็ตาม กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) อยู่ท่ี 
932 ล้านบาท ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2566 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ี 
2.2 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีภาระหน้ีตามงบการเงินรวมท้ังสิ้นจำนวน 2.54 หมื่นล้านบาท 
(ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) โดยเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) 
จำนวน 8.3 พันล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ยืมของบริษัทย่อย ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินท้ังหมดของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 33% 

แนวโน้มเครดิตพินิจ 

เมื่อวันท่ี 19 มกราคม 2566 ท่ีผ่านมา ทริสเรทติ้งได้ออกประกาศเครดิตพินิจแนวโน้ม 
“Negative” หรือ “ลบ” สำหรับอันดับเครดิตท้ังหมดของ BCP ซ่ึงรวมถึงอันดับเครดิตองค์กร
ด้วย โดยการประกาศดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากที่ BCP ประกาศซ้ือหุ้น 65.99% ใน บริษัท เอสโซ่ 
(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) จาก ExxonMobil Asia Holdings Pte. ซ่ึงคาดว่าธุรกรรมน้ีจะ
แล้วเสร็จในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี  การประกาศเครดิตพินิจสะท้อนถึงความไม่แน่นอนของ
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้นกับสถานะเครดิตของ BCP จากการซ้ือกิจการในครั้งน้ี 
  

  

บริษัท บีซีพีจ ีจำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 67/2566 
 9 มิถุนายน 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 19/01/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/01/66 A Alert Negative 
27/10/65 A Stable 
21/04/64 A- Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ทริสเรทติ้งจะทบทวนเครดิตพินิจของบริษัทในช่วงท่ีธุรกรรมน้ีใกล้จะแล้วเสร็จหลังจากท่ีทริสเรทติ้งได้เห็นความชัดเจนถึงผลกระทบจากการซื้อกิจการ
มากขึ้น โดยทริสเรทติ้งจะประเมินท้ังในส่วนของกลยุทธ์ธุรกิจ โครงสร้างของกลุ่ม แผนการผสานธุรกิจ ประโยชน์จากกา รผนึกกำลัง และโครงสร้าง
เงินทุนในระยะยาวหลังจากการซื้อกิจการ การเปลี่ยนแปลงสถานะเครดิตท่ีมีนัยสำคัญของ BCP หรือการเปลี่ยนแปลงมุมมองของทริสเรทติ้งต่อสถานะ
ของบริษัทต่อกลุ่มบางจาก จะส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัท ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งจะติดตามความคืบหน้าท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกรรมน้ีอย่างใกล้ชิด 
และจะกำหนดอันดับเครดิตท่ีเหมาะสมต่อไป 

หมายเหตุ “เครดิตพินิจ” 

“เครดิตพินิจ” เป็นขั้นตอนหน่ึงในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหน้ีหรือองค์กร โดยทริสเรทต้ิงจะแจ้งให้สาธารณชนทราบในกรณีท่ี
มีเหตุการณ์สำคัญซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทติ้งจะประกาศ “เครดิตพินิจ” 
โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ “Positive” (บวก) “Negative” (ลบ) และ “Developing” (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะของผลกระทบน้ัน ๆ ซ่ึงจะยังไม่
มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่อย่างใด ทริสเรทติ้งจะยกเลิกเครดิตพินิจเมื่อข้อมูลสำหรับการวิเคราะห์มีเพียงพอและได้พิจารณาอันดับเครดิต
อย่างถี่ถ้วนแล้ว 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บีซีพีจี จำกัด (มหาชน) (BCPG) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BCPG249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BCPG269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BCPG289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BCPG319A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
BCPG339A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
  


